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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Garanti Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

Garanti Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni1 tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS”lere) uygun olarak tiim 6nemli y6nleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun
olarak yiiriitilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrmtili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettig§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorilisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele
Alindig

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

Not 2’de aciklandigi lizere, Sirket’in fonksiyonel [ Uygulanan denetim prosediirleri asagida

para biriminin (Ttirk Lirast) aciklanmustir;

31 Aralik 2023 tarihi itibari ile yiiksek

enflasyonlu ekonomi para birimi olarak e Finansal raporlamadan sorumlu ydnetimle

degerlendirilmesi sebebi ile Birlik, “TMS 29 goriistip, TMS 29'un uygulanmasi sirasinda

Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal dikkate alinan prensipler, parasal olmayan

Raporlama” standardini uygulamaya hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS

baglamistir. 29 modelleri ilizerinde yapilan testler
hakkinda incemeler yapilmistir,

TMS 29a uygun olarak, konsolide finansal e Hesaplamalarn tamhg ve dogrulugunu

tablolar ve oOnceki donemlere ait finansal saglamak amaciyla kullanilan girisler ve

bilgiler, Tirk Lirasi'nin genel satin alma endeksler test edilmistir,

giictindeki degisikliklerin yansitilmast igin e TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen

yeniden diizeltilmis ve sonug olarak, raporlama finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler

tarihine gore Tirk Lirasi'min satin alma giicii kontrol edilmistir,

cinsinden sunulmustur. e Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal

' ) ] . tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda
TMS 29'un yonergelerine uygun olarak, Birlik, verilen bilgilerin  TMS 29 acisindan
enflasyona duyarli finansal tablolar1 hazirlamak yeterliligi degerlendirilmistir.

icin Tirkiye tliketici fiyat endekslerini
kullanmigtir.  Enflasyon  diizeltmesi  igin
uygulanan prensipler, Not 2 de agiklanmigtir.

TMS 29'nun Sirket’in raporlanan sonuglar1 ve
finansal durumu iizerindeki 6nemli etkisi goz

ontine  alindiginda,  yiikksek  enflasyon
muhasebesi bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igcermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

)
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizli iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas1t Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin, tek basmna veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

®3)
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Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularimi iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayi1z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 2
Nisan 2024 tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak- 31 Aralik 2023 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Aykut Usenti’dir.

Guney Bag1m51z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
i i of Ernst & Young Global Limited

2 Nisan 2024
Istanbul, Tiirkiye

(4)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’mn ("TL™) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem Gecmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 77.754.412 86.762.026
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 8.391 3.540.644
Finansal Yatinmlar 4 51.406.636 75.158.836
Ticari Alacaklar 5 - -
Nigskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 - -
Diger Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 6 26.316.295 8.031.543
Pesin Odenmis Giderler 7 7.110 3.562
Diger Donen Varhklar 7 15.980 27.441
Duran Varhklar 1.021.330 1.186.237
Maddi Duran Varliklar 8 349.345 222.923
Kullamm Hakki Varliklar 8 549.827 823.125
Maddi Olmayan Duran Varhklar 9 122.158 140.189
TOPLAM VARLIKLAR 78.775.742 87.948.263
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulikler 10.674.655 1.170.097
Ticari Borglar 5 10.245.452 229.721
iliskili Taraflara Ticari Borglar 19 43.313 59.310
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10.202.139 170.411
Diger Borglar 6 304.321 264.482
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 304.306 264.459
Tliskili Taraflara Diger Borglar 15 23
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 56.064 292.456
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Borclanmalar 52.369 120.619
Kiralama Islemlerinden Borglar 52.369 120.619
Mligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar 3.695 171.837
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.695 171.837
Turev Araclar 46.921 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 21.897 383.438
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karg:l:klar 11 21.897 383.438
Uzun Vadeli Yukumlalikler 231.407 1.143.199
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.098 184.743
Tliskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 5.098 41.246
Kiralama Islemlerinden Borglar 5.098 41.246
iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar - 143.497
Kiralama Zslemlerinden Borglar - 143.497
Uzun Vadeli Karsiliklar 226.309 958.456
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karg:liklar 11 226.309 958.456
Ozkaynaklar 67.869.680 85.634.967
Odenmis Sermaye 12 37.500.000 37.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar 395.794.021 395.794.021
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler (166.453) (234.190)
Diger kazanc/kay:plar (166.453) (234.190)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 10.243.954 9.482.361
Gegmis Yillar Karlan (360.672.339) (330.765.282)
Net Donem Kari (14.829.503) (26.141.943)
TOPLAM KAYNAKLAR 78.775.742 87.948.263

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem Gecmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Hasilat 13 245.829.685 362.758.998
Satislarin Maliyeti (-) 13 (223.310.252) (330.403.322)
BRUT KAR 22.519.433 32.355.676
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (15.622.145) (11.961.295)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 1.433.851 667.602
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (16.733) (25.452)
ESAS FAALIYET KARI 8.314.406 21.036.531
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler - -
FINANSMAN GIiDERI ONCESI FAALIYET KARI 8.314.406 21.036.531
Finansman Giderleri (-) (77.523) (149.752)
Parasal Kayip/Kazang (23.066.386) (47.028.722)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (14.829.503) (26.141.943)
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri 20 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (14.829.503) (26.141.943)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - -
DONEM KARI (14.829.503) (26.141.943)
Pay basina kazang 18 (0,395453) (0,697118)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidar.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin ("TL™) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicti esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

DONEM KARI (14.829.503) (26.141.943)

DiGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Diger kazanc/kayiplar 11 67.737 (234.190)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - -

DiGER KAPSAMLI GELIR - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (14.761.766) (26.376.133)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidar.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’nin ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis

Sermaye Duzeltme  Diger Kapsamh Gelirler veya Kardan Aynlan Kisitlanmis Net Donem Gecmis Yil Toplam

Bagimsiz Denetimden Gecmis Onceki Dénem Sermaye Farklan Giderler Yedekler Kan Karlan Ozkaynak
1 Ocak 2022 tibariyla Bakiye 37.500.000 395.794.021 - 9.389.323 2.711.532 (332.585.551) 112.809.325
Transferler - - - 93.038 (2.711.532) 2.618.494 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (234.190) (26.141.943) - (26.376.133)
Doénem Kari/(Zararz) - - - - - -

Diger Kapsaml: Gelir (Gider) - - - - -

Dagitilan Temetti - - - - - (798.225) (798.225)
31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Bakiye 37.500.000 395.794.021 (234.190) 9.482.361 (26.141.943) (330.765.282) 85.634.967

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis

Sermaye Duzeltme  Diger Kapsaml Gelirler veya Kardan Ayrilan Kisitlanms Net Dénem Gegmis Yil Toplam

Bagimsiz Denetimden Gegmis Onceki Dénem Sermaye Farklan Giderler Yedekler Kan Karlar Ozkaynak
1 Ocak 2023 itibariyla Bakiye 37.500.000 395.794.021 (234.190) 9.482.361 (26.141.943) (330.765.282) 85.634.967
Transferler - - - 761.593 26.141.943 (26.903.536) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - 67.737 - (14.829.503) - (14.761.766)
Doénem Kari/(Zararz) - - - - - -

Diger Kapsaml: Gelir (Gider) - - - - - -

Dagitilan Temetti - - - - - (3.003.521) (3.003.521)
31 Arahk 2023 Tarihi itibariyla Bakiye 37.500.000 395.794.021 (166.453) 10.243.954 (14.829.503) (360.672.339) 67.869.680

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.

4



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi’min ("TL™) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére

TL olarak ifade edilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN
NAKIT AKISLARI

Donem Kari

Doénem Net Kari Mutabakatz ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar: ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler

Temettl Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler

Parasal Pozisyon Kayip Kazanci

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Finansal Yatirimlardaki (Artis)/Azalisla ilgili Duizeltmeler
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki (Artis)/Azahsla Ilgili Duzeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Temettiiler

Alinan Faiz

Odenen Kidem Tazminati

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar:

Yatinm Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler

Kiralama Yukumldlukleri ile ilgili Nakit Cikislar
Finansman Faaliyetlerinde Kullamilan Nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Enflasyon Etkisi
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecgmis) Gegmis)

Cari Doénem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
(14.829.503) (26.141.943)
928.421 1.022.312
(1.290.364) (3.568.071)
13 (3.601.741) (3.422.799)
604.741 646.819
(485.376) (442.419)
2.797.360 (23.768.739)
- 10.129
23.752.202 (71.738.011)
(18.276.839) (8.012.811)
10.076.893 (77.020)
(1.108.345) -
13 485.376 442.419
13 3.601.741 3.422.799
11 (744.478) -
1.910.088 (131.627.335)
8-9 (230.828) (127.987)
(230.828) (127.987)
12 (3.003.521) (798.225)
8 (61.162) -
(3.064.683) (798.225)
(1.385.423) (132.553.547)
(2.137.589) 22.571.831
3 3.531.421 113.513.137
3 8.409 3.531.421

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidar.

5



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye ile
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldigi1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasast
araclari ile ulusal ve uluslararas: borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem géren altin ve diger
kiymetli madenler portfoy( isletmektir.

Sirket bu amag¢ dahilinde;

a) Ortaklik portfoyuni olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza indirecek bir
bicimde dagitr,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri strekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Turkiye) ve tek bir endistriyel bolimde (ortakhk portfoyi
olusturmak) ylritmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla %99,70’si Borsa istanbul A.S.’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ¢alisan sayis: 7°dir. (31 Aralik 2022: 7)

Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatlirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 — Saryer,
Istanbul, Turkiye” adresindedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFERS ye Uygunluk Beyan:

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil: Resmi
Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan ydrirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlan adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar:
icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Eylul 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo érnekleri esas alinarak gelistirilen TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar:n onaylanmas::

Finansal tablolar Sirket Y6netim Kurulu tarafindan 2 Nisan 2024 tarihinde onaylanmstir. Bu finansal tablolar
Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili dizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki
bulunmaktadir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.  Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolar:n Diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 (TFRS) uygulayan isletmelerin
2021 yihi finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
(“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigini belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin aciklamada bulunmus
olup stz konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore duzeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu
tarih itibartyla 31 Arahik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gére enflasyon diizeltmesi
yapilmistir.

TMS 29, yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki 6l¢tim
biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha dnceki doénemlere ait bakiyelerin de aynm
birimden gosterilmesini dngérmektedir. TMS 29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, U¢ yillik
kiimulatif enflasyon oramnin, yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Turkiye Istatistik Kurumu
(“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu kiimilatif oran
31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren ¢ yillik donem igin %268 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikl olarak
yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi Gzerinden belirlenmesi, faiz
oranlarinin, tcret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma
glcundeki kayiplart karsilamak icin fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yuksek enflasyon
emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29°un uygulanmasi gerekmektedir.

Yilksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolar:n Dizeltilmesi (devam:)

Enflasyona gére yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tirkiye’deki Tiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmustir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ekte sunulan mali
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Ug Yillik Bilesik Enflasyon Orami
31 Aralik 2023 1.859,385 1,000 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 1,648 %156
31 Aralik 2021 686,95 2,707 %74




GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.  Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

e Bilanco tarihi itibariyle cari satin alma gict ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tuketici fiyat
endeksi katsayilari kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine aym sekilde
endekslenmistir.

e Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma guic
esas ahinarak duzeltilmistir. Cari donem dizeltme katsayisi dnceki donem finansal tablolarina
uygulanmastir.

e Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma giicl ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamuglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
0denecek kalemlerdir.

e Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar
olan sure icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve
birikmis amortisman tutarlarina yansitiimas: suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varhklar, kullanim hakki varhklari ve benzeri aktifler piyasa
degerlerini gegcmeyecek sekilde alim degerleri Gizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri
sekilde yeniden duzeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete
katildigi veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi
neticesinde yeniden duzeltilmigtir.

o Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar diginda gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar: dénemler izerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Nakit akis tablosunda sunulan tim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6lglim birimine goére
ifade edilerek enflasyona gore duzeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: zerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit
benzerleri Gzerindeki parasal kazang veya kayip ayr olarak sunulmustur.

e Net parasal pozisyon uzerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dizeltmelerin farkidur.
Net parasal pozisyon lzerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Karsilast:rmal: bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolar:n yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yurdrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durum
tablosunu, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2023
hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Gerek gorildigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlart disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtur.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.  Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlart disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmastir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde énemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustr.

2.3 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri* icin yeni bir tanmim getiren degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin
veya bir 6lcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin
dizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna acikhik getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin
dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tamimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler
yirirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas
degisikliklerine uygulanacaktir.

S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamastir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimn Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TFRS'de
"kayda deger" teriminin bir tanimimin bulunmamas: nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin
aciklanmas: baglaminda bu terimi "onemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. '‘Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar tarafindan biyik 6lctide anlasiimaktadir.
Muhasebe politikas: bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger
olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi
bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamr)

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yakumluluklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, bir yikimliluge iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yukiumliliukle (ve
faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan iliskilendirilebilir olup
olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir.
Bu muhakeme, varlik ve yukimlulugiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadigimin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken ddnemin
baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en
erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yikumluliklerle ilgili
tm indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin ertelenmis vergi varlig: (yeterli diizeyde vergiye tabi
gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yakumliligt muhasebelestirilir.

Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yurdrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yurrltge
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirdrluge girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Yatinmar Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislan veya Katkilan (TFRS 10 ve
TMS 28’¢ iliskin degisiklikler)

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek (zere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini suresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi (TFRS 17°ye iliskin degisiklikler)

KGK Subat 2019’da sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢glim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yukimlultklerin giincel bilango degerleri ile 6lgimiinid hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla
Standardin zorunlu yurlrlik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap doénemleri olarak
ertelenmigtir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tzerinde
etkisi olmayacaktir.
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31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (TMS 1’e iliskin degisiklikler)

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yukumlultklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yonelik esaslar
belirlemek tizere TMS 1’de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yukimlultgu 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina baglysa, raporlama donemi sonu itibariyla sz konusu yukumlilugl erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama doénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sOzlesmesinden dogan bir yikumldlik uzun vadeli olarak simiflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme
hakki 12 ay iginde kredi sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri
isletmelerin cesitli agiklamalar yapmasim istemektedir. Bu agiklamalar kredi sozlesme sartlari ve ilgili
yukumlulikler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, szlesme sartlarina uyumun
raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin
6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin
kullanmama ihtimalinin  yukdmlaligun siniflandiriimasini — etkilemeyecegi agikga ifade edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.
Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye donutk olarak uygulamr. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi
zorunludur.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
Satig ve geri kiralama islemlerinde kira yukamlulikleri (TFRS 16’ya iliskin degisiklikler)

Ocak 2023’'te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yikimldliklerinin 6lciminde uygulanacak
hikumleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama isleminin fiilen basladig: tarihten
sonra “Kira yukimluluginin sonraki 6l¢imi” bagligi altindaki TFRS 16 hikumlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 0demeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya
cikan kira yukumlaliklerinin ol¢imiune yonelik spesifik bir hukim icermemektedir. S6z konusu kira
yukimlultgunin ilk 6lgimid, TFRS 16°’da yer alan kira ddemeleri tanimina dahil edilenlerden farkh
6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gdre giivenilir ve
ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir. Degisiklikler 1
Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16°nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri
kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye donuk uygular. Sirket finansal tablolar tzerinde énemli bir etki
beklememektedir.
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31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Sirket, portfoylndeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettli ve benzeri gelirleri ise temettl
almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Tum faiz tasiyan araclara iliskin faiz gelirleri, ilk alim
maliyeti Uzerinde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna
yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar
Uzerindeki birikmis faiz ve primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbhank Para Piyasast ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir. Hisse senedi
islem komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten
yuksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen siire dikkate
alinip enflasyona gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin
satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar: distlerek ilisikteki alinarak
finansal tablolara yansitilmastir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmdarleri asagidaki gibidir:

Maddi duran varhklar Tahmini ekonomik 6mur (Yil)
Mobilya ve demirbaslar 3-5
Ofis ekipmanlan 3-5

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti (izerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten faydali émirleri (zerinden dogrusal amortisman ydntemi ile
amortismana tabi tutulur. Maddi olmayan duran varhiklarin tahmini ekonomik dmarleri 15 yildur.

Finansal Araglar
i. Finansal varl:klar:n ve yukimlaluklerin sinzflanmas: ve 6lgimi

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarint nasil simiflandirdig, 6lgtiigi ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayl bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti tizerinden
Olcilen; gercege uygun deger (“GUD™) fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen —borglanma araclars;
GUD fark: diger kapsaml: gelire yansitilarak 6lgllen- 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varhiklarin siniflandiriimast,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig: is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye
bagh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakl tirevlerin finansal varliktan
ayriima zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid s6zlesmenin bir butin olarak ne sekilde
siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lciilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden olgulir:

- Finansal varhigin sfzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmas: ve

- Finansal varhga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmas: ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olcilen olarak sitmflanmamas: durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢ilir:
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

- Finansal varhgin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasin
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctlmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlculir. Bunlar, tim tirev finansal
varliklar: da igermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢imuinden
ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6lciide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
dontlemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak tanimlanabilir.
Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Uzerinden 6lgllen ve énemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olculir.

Asagidaki muhasebe politikalar: finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak élgtlen finansal varliklar:

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki 6lguimlerinde gergege uygun degerleri (izerinden

yansitilarak 6l¢tilen finansal | olguliir. Herhangi bir faiz veya temettu geliri dahil olmak tizere, bunlarla

varhklar ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6lcimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa

Uzerinden olgtlen finansal edilmis maliyetinden olculur.

varhklar itfa edilmis maliyetleri varsa deger diistkligl zararlar tutari kadar
azaltilr.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar: ve deger disuklikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farka diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri tizerinden 6lguldr.
gelire yansitilarak 6lcilen Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
bor¢lanma araglar ve kayiplart ve deger dustklukleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kaar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farka diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri tizerinden 6lguldr.
gelire yansitilan 6zkaynak Temettiler, a¢ikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
araglan niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden siniflandiriimazlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)
ii. Finansal varl:klarda deger disuklugl

TFRS 9, TMS 39’daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar’” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger disUkligu modeli itfa edilmis maliyetinden Olculen finansal varliklara ve sozlesme varliklarina
uygulamr ancak ozkaynak araglarina yapilan yatinmlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden 6lgilen
finansal varhklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri icin beklenen kredi zarar karsihigini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden 6lgtlen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsihig1 12 aylhik beklenen kredi zararlarindan 6lcilen asagidaki kalemler disinda kalanlar igin,
omur boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli dlglide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar1 i¢in zarar karsiliklar: her zaman dmar
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢tlir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lglide artip artmadig: belirlenirken ve beklenen kredi zararlar: tanmin
edilirken, asirt maliyet veya cabaya katlanmilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate
alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢cmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve
sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Sirket, vadesini 30 gtin gegen finansal varliklarin kredi riskinde dnemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerritte oldugunu kabul eder:

- Borc¢lunun Sirket’e olan yukimldliklerini, Sirket teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan 6nce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini 90
gunden fazla asmissa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararas: tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin disik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi mimkin
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlar1, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi mimkin temerriit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarinin
Olcllecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig: azami sozlesme suresidir.

Sirket, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6lgulen finansal varliklarin kredi-deger dustklug
olup olmadigint degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde soz konusu finansal varhik kredi-deger disuklugine
ugramastir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger disukligine ugramis oldugunu
gosteren kamtlardir:

- Borg¢lunun 6nemli finansal sikinti i¢inde olmast;
- Temerrit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagl nedenlerle, borglunun igine distiigu finansal sikintidan dolay: alacaklinin
borg¢luya normal sartlarda diisinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Kiralama islemleri

Kiralama sozlesmelerinin stiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in
aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilancoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira
6demelerinin buglnki degerlerinden kuguk olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama stiresi boyunca sabit bir faiz oram olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisis ve varliklardan gelecekte beklenen
yarar, varligin defter degerinden dustikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile degerlenmektedir.
Kiralama yoluyla ahnan varliklara, maddi duran varliklar icin uygulanan esaslara goére amortisman
hesaplanmaktadir. Kira yukimlilugi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkli degeri (zerinden ol¢ulmektedir. Kira ddemeleri, alternatif bor¢lanma faiz oran:
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yukumlaligtnin defter degeri; kira yakumlilugindeki faizi
yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira Odemelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zu itibariyla
sabit kira ddemelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢tilmektedir.

Kiralama suresindeki her bir doneme ait kira yikimlalugine iliskin faiz, kira yukdmluliginin kalan
bakiyesine sabit bir dénemsel faiz oran: uygulanarak bulunan tutardir. Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten
sonra, kira yukimlultgi, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden 6l¢ulmektedir. Kira
yukumlaligunin yeniden oOl¢tilmis tutari, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Ilk kiralama suiresinde veya satin alma segeneginin kullaniimasiyla ilgili bir degisiklik olmas1 durumunda faiz
oramndaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir. Ancak, gelecekteki kira
O6demelerinin  belirlenmesinde  kullanilan  bir  endeksteki  degisiklikten  kaynaklanan  kiralama
yukimlultklerinde veya kalinti deger taahhidil kapsaminda édenmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi
durumunda degistirilmemis iskonto oran: kullanilir.

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma tarihinde
revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oramyla indirgeyerek kira yikimldligl yeniden
Olgllmektedir. Revize edilmis iskonto oran: degisikligin uygulanma tarihindeki alternatif borclanma faiz oran
olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamint daraltan degisiklikler icin, kullanim hakki varliginin defter
degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin
kismen veya tamamen sonlandinnilmasiyla ilgili kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir. Diger tum degisiklikler icin kullamm hakki varhg: U(zerinde duzeltme
yapilmaktadir.

Sirket, i¢sel degerlendirmeler sonucunda kiralama yoluyla edinilen makine kiralamalari, BT ekipmani ve diger
kiralama islemleri tutarlarini 6nemlilik seviyesi altinda kalmasi nedeniyle TFRS 16 kapsami disinda
degerlendirerek ilgili kira 6demelerini diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tum finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye
cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varhiklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Pay Basina Kazang

Pay basina kazang / kayip miktari, net donem karinin Sirket paylarinin donem igindeki agirlikl: ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina,
gecmis yil kazanclarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal
tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist, hisse senedi dagitimlarinin gegcmise donik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 18).

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun (bilango) yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar: ifade etmektedir. Bilango tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Bilanco tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas: (bilango tarihinden sonra
dizeltme gerektiren olaylar); ve

- Qlgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya giktigim gosteren deliller olmas: (bilango tarihinden sonra
duzeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilango tarihi sonu itibartyla soz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
bilanco tarihi sonra ortaya ¢ikmas: durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin dizeltilmesini gerektirmesi
durumunda, Sirket finansal tablolarin: yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukuamlalakler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yukimlultgun bulunmasi, bu yakumlaligun yerine getirilmesi icin ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimldlik tutarinin
guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarda aciklamaktadir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varhik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Paydaslik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.
Iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin
ve yikumlaluklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar

i). Kidem tazminat: karsiligi

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin yiktmluliklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar standard:
uyarinca muhasebelestirmektedir. Sirket, hesaplanan yukimlalik tutarini, bu finansal tablolara yansitmastir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin gecerli olan TMS 19’in yeni halinde en énemli
degisiklik tanimlanmig fayda yukimldliklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tum aktieryal kayip
ve kazanclarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimludir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in ¢ahisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel yikumlaltklerinin
bugunku degerini gostermektedir (Dipnot 11).

16



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Calhsanlara Saglanan Faydalar

ii). Kullanilmamis izin yukimlaligi

Turkiye’de mevcut is Kanunlari’na gore Sirket, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanp da kullanmadigi yillik izin sirelerine ait tcreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
tcreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yikumludir (Dipnot 11).

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar bu finansal tablolarda nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalari nedeniyle nakit akis tablosu hazirlanirken nakit deger
olarak dikkate alinmamaktadir. Donem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari
Uzerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklar: ticari alacaklar
icerisinde gosterilmektedir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasin degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarina bilgi vermek (zere, diger finansal
tablolarimin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunun
hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, Takasbank Para Piyasasi ve ters repo
islemlerinden alacaklar ile 6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermekte olup déneme isabet eden faiz
gelir tahakkuk ve reeskontlari ve musteri varliklar: harig tutarlarindan olusmaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlarn

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan sarta
bagl varhk ve yukumlualiklerin tutarlarin: ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar surekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde yapilan
diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki énemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda énemli
etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 4 - Finansal yatirnimlar
Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yukimlulukler
Dipnot 11 - Cahlisanlara saglanan faydalar
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 31 Arahk

2023 2022

Vadesiz mevduat 8.409 13.296
Borsa para piyasasindan alacaklar - -
Ters repo alacaklar - -
Vadeli mevduat - 3.545.237
Beklenen zarar karsiligi (18) (17.889)
Toplam 8.391 3.540.644
Nakit ve nakit benzerleri tizeindeki beklenen zarar karsiligi 18 17.889
Nakit ve nakit benzeri Uizerindeki faiz reeskontu - (27.112)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 8.409 3.5631.421

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2023 Vadeli Mevduat ve Ters repo bulunmamaktadir.

31 Arahk 2022
Para
Maliyet birimi Faiz oran (%) Vade Tarihi Tutar
Vadeli Mevduat 1.066.460 TL 26,50 23 Mart 2023 1.776.847
Vadeli Mevduat 1.072.422 TL 26,00 23 Mart 2023 1.768.390
Toplam 2.138.882 3.545.237

FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022
finansal varliklar::

4.

itibariyla gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan

31 Arahk 2023
Gercege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan
finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl: Degeri
Borclanma Senetleri
Ozel Kesim Tahvilleri 28.354.539 30.313.234 30.313.234
Eurobond - - -
Devlet Tahvilleri - - -
Hisse Senetleri 10.038.563 10.035.777 10.035.777
Yabanc: Yatirim Fonu 10.376.897 11.057.625 11.057.625
Toplam 48.769.999 51.406.636 51.406.636
31 Arahk 2022
Gercege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan
finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri
Borclanma Senetleri
Ozel Kesim Tahvilleri 71.738.011 75.158.836 75.158.836
Eurobond - - -
Devlet Tahvilleri - - -
Toplam 71.738.011 75.158.836 75.158.836
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)
5. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 19)

Menkul Kiymet Alimlarindan Kaynaklanan Borglar
Diger Ticari Borglar

Toplam

6. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Diger Alacaklar )
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) teminatlari
Diger

Diger Borglar
Odenecek Vergi, Harg ve Yiikimlultkler
Diger Odenecek Giderler

iliskili Taraflara Diger Borclar
Odenecek Borg Karsilig1 (Not 19)

7. DIGER DONEN VARLIKLAR VE PESiN ODENMIS GiDERLER

Diger Donen Varhklar
Verilen Depozitolar
Personelden Alacaklar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
43.313 59.310
10.038.561 -
163.578 170.411
10.245.452 229.721

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
26.316.295 8.031.543
26.316.295 8.031.543

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
304.306 264.459
304.306 264.459

15 23

15 23

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
15.980 27.441

15.980 27.441

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in 7.110 TL tutarindaki (31 Aralik 2022: 3.562 TL) pesin 6denmis
giderleri Sirket’in tedarikcilere yaptig1 ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarina aktarilacak tutarlardan

olusmaktadhr.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)
8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2023 Girigler  Cikiglar 31 Arahk 2023
Ofis ekipmanlari, mobilya ve demirbaglar 1.870.592 230.828 - 2.101.420
1.870.592 230.828 - 2.101.420

Amortisman
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 giderleri®?  Cikiglar 31 Arahk 2023
Ofis ekipmanlari, mobilya ve demirbaglar (1.647.669) (104.406) - (1.752.075)
(1.647.669) (104.406) - (1.752.075)
Net Defter Degeri 222.923 126.422 - 349.345
Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler  Cikislar 31 Arahlik 2022
Ofis ekipmanlari, mobilya ve demirbaglar 1.742.605 127.987 - 1.870.592
1.742.605 127.987 - 1.870.592

Amortisman
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 giderleri®  Cikislar 31 Aralik 2022
Ofis ekipmanlari, mobilya ve demirbaglar (1.553.455) (94.214) - (1.647.669)
(1.553.455) (94.214) - (1.647.669)
Net Defter Degeri 189.149 33.773 - 222.923

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

31 Arahk 2023 tarihi itibartyla maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik

2022: Bulunmamaktadir).

Sirketin finansal durum tablosuna yansittig: “Kullanim Hakki Varliklari’” asagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kulanim Hakki Varliklar: 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Donem bas1 4.676.105 4.422.230
Donem icinde Alinan ilaveler 532.687 253.875
Donem ici Cikanlar - -
Dénem sonu 5.208.792 4.676.105

1 Ocak- 1 Ocak-
Kulanim Hakki Amortismanlari 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Donem bas1 (3.852.980) (2.944.078)
Birikmis Amortisman (805.985) (908.902)
Donem sonu (4.658.965) (3.852.980)
Net Kullanim Hakki Varhklar: 549.827 823.125

Sirket, kiralama borglarini 6lgerken, 1 Ocak 2023 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak kiralama
6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran Turk Liras: cinsi kiralamalar igin % 23,50’dir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

8. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in finansal durum tablosuna yansittigi “Kullanim Hakk: Yukimlultkleri’” asagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kisa Vadeli Kullanim Hakk: Yakimlilikleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Donem bas1 177.490 447523
Donem i¢i Odemeler (121.426) (155.067)
DOnem sonu 56.064 292.456
1 Ocak- 1 Ocak-
Uzun Vadeli Kulanim Hakki Yikimlalikleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Dénem bast 112.120 314.028
Donem ici Odemeler (107.022) (129.285)
Ddnem Sonu 5.098 184.743
9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 31 Aralik 2023
Haklar 435.558 - - 435.558
435,558 - 435.558
itfa paylar 1 Ocak 2023 itfa paylari © Cikislar 31 Aralik 2023
Haklar (295.369) (18.031) - (311.400)
(295.369) (18.031) (313.400)
Net Defter Degeri 140.189 (18.031) 122.158
Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Haklar 435,558 - - 435.558
435,558 435.558
itfa paylarn 1 Ocak 2022 itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2022
Haklar (276.172) (19.197) (295.369)
(276.172) (19.197) (295.369)
Net Defter Degeri 159.386 (19.197) 140.189

¢ itfa pay1 giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sirket aleyhine veya Sirket tarafindan agilan ve Sirket’in finansal durumunu ve
faaliyetlerini  etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralhik 2022:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in Not 6’da aciklanan VIOP teminatlar: disinda kendi veya 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu Teminat, Rehin, Ters repo, Ipotek (“TRI”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahlik 2023 31 Arahlik 2022
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamis izin karsilig 21.897 383.438
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karsihig 226.309 958.456
Toplam 248.206 1.341.894

Sirket, Tirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik cahisma hayat: ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin cagrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminat: yikimlultigu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Sirket’in
yukimlultklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yikumliluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktueryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oran: ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikumlaliginin bugiinki degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %21,94 enflasyon ve %25,60 iskonto oram
varsayimlarina goére hesaplanmigtir (31 Aralik 2022: yilhk %14,36 enflasyon ve %17,79 iskonto oram
varsayimlarina gére hesaplanmistir). istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in kidem
tazminati karsihiginin hesaplamasinda esas tavan tutari1 23.490 TL olarak dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamig izin karsihginin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde
sona eren hesap donemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kidem tazminati karsihg: 31 Arahlik 2023 31 Arahk 2022
Donem bast 958.456 330.988
Hizmet maliyeti 328.743 423.875
Faiz maliyeti 125.880 94.057
Odenen ve Iptal edilen kidem tazminat: (744.478) -
Aktleryal kayip 67.737 (234.190)
Parasal Kayip/ Kazang (510.029) 343.726
Dénem sonu 226.309 958.456

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Kullanilmams izin karsilig:: 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Donem bas1 383.438 132.876
Ddénem gideri 355.149 356.857
Doénem icinde iptal edilen karsilik (-) (629.095) (143.274)
Parasal Kayip/ Kazang (87.595) 36.979
Dénem Sonu 21.897 383.438
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12. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 100.000.000 TL (31 Aralik 2022: 100.000.000
TL) ve cikarilmis sermayesi 37.500.000 TL’dir. (31 Aralik 2022: 37.500.000 TL) Sirket’in 31 Aralik 2023
itibariyla sermayesi 37 milyon 500 bin adet hisseden olusmaktadir. (31 Aralik 2022: 37 milyon 500 bin adet)
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir. (31 Aralik 2022 hisse bas1 1 TL)

Sirket’in 113.913 adet, 1 Turk Lirast nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan hisselerin
kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri icin pay basina kazang
tutarlar: aynidar.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oram 31 Arahk Pay Oram 31 Arahk
Ortaklar % 2023 % 2022
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,613 1.354.937 3,613 1.354.941
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,387 36.145.063 96,387 36.145.059
Toplam 100,000 37.500.000 100,000 37.500.000

Sirketin Ozkaynaklar altinda yer alan asagidaki hesaplarin tarihi degerleri ve enflasyon diizeltme etkileri
TFRS ve VUK finansal tablolari uyarinca 31 Aralik 2023 itibariyle asagidaki gibidir.

31 Aralik 2023

Sermaye Yasal Yedekler | Gecmis Yillar Zararlar
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 395.794.021 10.243.954 (360.672.339)
Vergi Usul Kanununa Gére 668.230.434 11.422.047 (664.730.676)
Fark (272.436.413) (1.178.093) 304.058.337
31 Arahk 2022

Sermaye Yasal Yedekler | Gecmis Yillar Zararlan
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 395.794.021 9.482.361 (330.765.282)
Vergi Usul Kanununa Goére 37.500.000 1.099.765 2.661.121
Fark 358.294.021 8.382.598 (333.426.403)

1 Ocak 2022 tarihi itibari ile enflasyon diizeltmesi yapilmamis Ge¢mis Yillar Karlar tutari 2.109.431 TL olup
TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi sonras: 31 Aralik 2023 satin alma giictine getirilmis sekilde 1 Ocak
2022 tarihli Gegmis Yillar Zararlar: tutan 332.585.551 TL “dir. ilgili  tutar ~ “Ozkaynaklar ~ Degisim
Tablosunda” da sunulmaktadir.

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar gegmis yillar karlari hesabinda netlestirilerek gosterilmektedir. 31
Aralik 2023 itibari ile gecmis yillar karlari, 2022 yilina kadar devreden olaganistu yedekler (330.765.282)
TL ve genel kurul karari ile 2022 yili karindan olaganusti yedeklere aktarilan (29.907.057) TL olmak Uzere,
toplam (360.672.339) TL’dir. (31 Aralik 2022: (330.765.282) TL)

28 Nisan 2023 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2022 yilina ait kar pay: dagitim: hisse basina
0,056-TL’dir. (2022 yili iginde 2021 yilina ait hisse basina dagitilan temetti 0,0106667-TL)

31 Aralik 2023 tarihi itibaryla Sirket’in kidem tazminati karsihig: aktier firma tarafindan hesaplanmis olup,
166.453 TL tutarinda aktiieryal kayip 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir. (31 Aralik 2022: 234.190
TL)
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13. HASILAT
Satislar

Ozel sektor tahvili satislar:
Eurobond satist

Hisse senedi satiglar

Yabanci Yatinm Fonu Satislar
Devlet tahvili satiglar

Diger Satislar

VIOP islem sézlesmelerinden gelir/(gider), net

Faiz gelirleri

Hisse Senedi Deger Artis/Azaliglar

Temetth gelirleri

Déviz Islemleri kur fark: kar/(zarari)

Mevduat deger artisi

Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri

Ozel sektor tahvili gergeklesmemis deger artisi/(azalist), net

Hasilat:

Satiglarin Maliyeti:

Ozel sektér tahvil alimlar
Eurobond alim

Hisse senedi alimlari
Yabanc: Yatirim Fonu
Devlet tahvili alimlar
Ara Toplam

Portfoy yonetim Ucreti
Saklama komisyonu

Verilen komisyonlar
Kotta kalma Ucreti
Ara Toplam

Toplam Satislarin Maliyeti

14. GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Toplam
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1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
99.533.576 84.822.447
66.882.120 66.234.617
30.571.292 26.473.152
25.355.853 88.575.024
12.492.335 84.460.542
234.835.176 350.565.782
5.254.638 2.842.533
3.601.741 3.422.799
1.587.466 -
485.376 442.419
362.390 169.124
11.597 25.409
- 1.749.982
(308.699) 3.540.950
10.994.509 12.193.216
245.829.685 362.758.998
(108.431.422) (79.421.777)
(57.691.775) (59.203.439)
(24.890.154) (24.587.509)
(21.129.242) (84.005.099)
(10.234.352) (81.280.750)
(222.376.945) (328.498.574)
(366.988) (464.443)
(311.407) (379.784)
(210.462) (1.029.057)
(44.450) (31.464)
(933.307) (1.904.748)
(223.310.252) (330.403.322)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
(15.622.145) (11.961.295)
(15.622.145) (11.961.295)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2023 31 Aralik 2022

Genel Ydnetim Giderleri:
Personel giderleri (10.698.150) (7.255.829)
Kullanim hakki varliklart amortismani (805.985) (908.902)
Kidem tazminati karsilik gideri (454.623) (517.932)
Musavirlik giderleri (440.481) (426.590)
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (363.619) (340.984)
Kullanilmams izin karsihik gideri (355.149) (356.857)
Genel kurul giderleri (159.733) (76.388)
Amortisman gideri ve itfa paylar (122.436) (113.411)
Miusterek yonetim giderleri (119.356) (116.427)
Ulasim ve seyahat giderleri (110.012) (121.949)
Temsil ve agirlama giderleri (32.763) (18.549)
Diger giderler (1.959.838) (1.707.477)
Toplam (15.622.145) (11.961.295)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri icerisindeki personel
giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Personel giderleri
Ucret giderleri (6.368.692) (5.086.004)
Sosyal yardimlar (4.329.458) (2.169.825)
Toplam personel giderleri (10.698.150) (7.255.829)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2023 31 Arahlik 2022
Konusu kalmayan karsiliklar (7) 1.373.572 95.953
Kur fark: geliri - 271.027
Beklenen Zarar Karsihgi 13.859 162.011
Diger ) 46.420 138.611
Toplam 1.433.851 667.602

(*) Konusu kalmayan karsiliklar Ayrilan personel Kidem ve izin karsiliklarinda olusmaktadir.
(**) Diger kalemi hazinece karsilanan prim destegi ve SGK destek primi tutarlarin: icermektedir.

17. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
Beklenen zarar karsilig: - -
Kanunen kabul edilmeyen giderler - (13.026)
Diger (16.733) (12.426)
Toplam (16.733) (25.452)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

18. PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net dénem karinin, dénem igindeki agirlikl ortalama
hisse senedi sayisina bélinmesi ile bulunmustur. Turkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan
hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir.

1 Ocak — 1 Ocak -

Pay bagina kazang: 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022

Ddénem boyunca mevcut paylarin ortalama

sayisi (tam degeri) 37.500.000 37.500.000
Toplam 37.500.000 37.500.000
Pay sahiplerine ait net kar/zarar (14.829.503) (26.141.943)
Pay basina kazang (0,395453) (0,697118)

) Pay basina 1 Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.

Sirket’in 113.913 adet, 1 Tirk Lirast nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde bir milyon oy hakkina sahip olup amlan hisselerin
kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktachr. Imtiyazh ve adi hisse senetleri icin pay basina kazang
tutarlart aymdir.

19. iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

Garanti Portfdy Ydnetimi A.S. 28.203 36.196
Garanti Filo Ydnetim Hizmetleri A.S. 4.830 19.493
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 5.876 -
Turkiye Garanti Bankas1 A.S. 4.404 3.621
Toplam 43.313 59.310

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

iliskili taraflara diger borglar (Net)
Diger borclar 15 23
Toplam 15 23
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
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19. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iliskili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Portfoy Yénetim Ucreti:

Garanti Portfdy Ydnetimi A.S. (366.989) (464.443)
Verilen Komisyonlar:

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (209.103) (993.449)
Turkiye Garanti Bankasi A.S. (1.359) (35.608)
EFT Masraf Gideri:

Tarkiye Garanti Bankas: A.S. - (37.153)
Sigorta Gideri:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (37.778) (38.678)
Risk Hizmet Gideri:

Turkiye Garanti Bankasi A.S. (66.012) (50.883)
Arag Kiralama Gideri:

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (164.822) (171.697)
Toplam (846.063) (1.791.911)

Vadeli Mevduat Faiz Geliri
Turkiye Garanti Bankas1 A.S. 91.773 148.954
Toplam 91.773 148.954

Ust diizey yoneticiler ve Yénetim Kurulu tyelerine 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap déneminde
toplam 4.673.267 TL (31 Aralik 2022: 2.204.575 TL) tutarinda fayda saglanmistir.

20. GELIR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere yirirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gére Tirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas: bakimindan da gecerlidir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oran riski, fiyat riski ve kur riski) ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi program: genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Sirket’in finansal performans: (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine

odaklanmaktadur.
21.1 Piyasa Riski

Faiz Oran: Riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giinin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Ters Repo

Vadeli Mevduat

Ozel Kesim Tahvilleri

Devlet Tahvilleri

Eurobond

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar

Faiz Pozisyonu Tablosu

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varhklar
Ters Repo

Vadeli Mevduat

Ozel Kesim Tahvilleri
Devlet Tahvilleri

31 Arahk 2023

31 Aralk 2022

24.150.580

3.545.237
75.158.836

24.150.580

78.704.073

31 Arahk 2023

31 Aralk 2022

6.162.654

Eurobond -
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 6.162.654 -

Sirket’in finansal durum tablosunda Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar olarak sinifladig:
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl: olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptig: analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla 6.162.654TL tutarindaki borclanma senetlerinin gercege uygun degerinde ve dolayisiyla net
donem kari/zararinda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 85.747 TL azahis veya 87.872 TL artis olugsmaktadir. (31
Aralik 2022 : Bulunmamaktadir.)

Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladig: hisse
senetleri nin endeks degisimi asagidadir:(31.12.2022: Bulunmamaktadir.)

BIST endeks degisim(-) %10 | BIST endeks degisim(+) %10

31 Arahk 2023
Hisse senetleri (1.003.578) 1.003.578
VIOP kontratlar (681.860) 681.860
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)
21.1 Piyasa riski (devami)
Vadeli islem sdzlesmelerine iliskin aciklamalar:

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla agik olan vadeli sézlesmesi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2023

Kontrat
SHzlesme tamm Vade Pozisyon Adet Uzlagma iyati degeri
Net pozisyon F XU0300224 Uzun 80,00 8.523,25 6.818.600

21.2 Likidite riski

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla turev olmayan finansal yukimlultklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki
tablodaki gibidir:

Beklenen

Defter nakit gikislar 3aydan  3-12 ay 1-5wyl 5 yildan
Beklenen Vadeler degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yokumlalukler 10.859.141 10.859.141 10.549.758 77.961 5.098 226.324
Ticari borglar 10.245.452 10.245.452 10.245.452 - - -
Diger borglar © 304.321 304.321 304.306 - - 15
Kisa Vadeli Borglanmalar 56.064 56.064 - 56.064 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 21.897 21.897 - 21.897 - -
UzunVadeli Borglanmalar 5.098 5.098 - - 5.098 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 226.309 226.309 - - - 226.309

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla turev olmayan finansal yukimlultklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki
tablodaki gibidir:

Beklenen

Defter nakit gikislar 3aydan  3-12 ay 1-5wyl 5 yildan
Beklenen Vadeler degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulukler 2.048.837 2.048.837 229.744 675.894 184.743 958.456
Ticari borglar 229.721 229.721 229.721 - - -
Diger borglar ) 23 23 23 - - -
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 292.456 292.456 - 292.456 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 383.438 383.438 - 383.438 -
UzunVadeli Borglanmalar 184.743 184.743 - - 184.743 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 958.456 958.456 - - - 958.456

) Odenecek vergi, resim ve harclar harig tutulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam:)
21.3 Kur riski

Yabanc para varliklar, yikimlultkler ve bilanco dis1 yikumliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadr.

31 Aralik 2022 Sirket’in yabanci para pozisyonu bulunmamaktadr.
31 Aralik 2022 kur riski bulunmamaktadir.

31 Arahk 2023

Turk Lirast
Karsihg

(Fonksiyonel ABD

Para Birimi) Dolar Avro GBP
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 11.057.625  375.622 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 11.057.625  375.622 - -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 11.057.625  375.622 - -
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yukumldltkler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlukler (10+11+12) - - - -
14. Ticari Borclar - - - -
15. Finansal Yikumldltkler - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlilukler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) - - - -
19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tirev Araglarin Net Varlik / - - - -
(Ylukumlulik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutar - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutar - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yukimluluk) Pozisyonu (9-18+19) 11.057.625  375.622 - -

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun

Degeri - - - -
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
24. Doviz Yukimluluklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nin  ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kur riski (devami)

31 Aralik 2022 itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Turk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci paralar
karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi asagida yer alan tabloda
sunulmustur. Bu analizde faiz oranlar: ve diger bitiin degiskenlerin sabit kaldig: varsayilmistir. (31 Aralik
2022 tarihinde bulunmamaktadir)

31 Aralik 2023
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

Deger kazanmasi Deger kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik / yukimlalugt 1.105.763 (1.105.763)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.105.763 (1.105.763)
Avro'nun TL karsisinda %210 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yuokimlilik - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 1.105.763 (1.105.763)

21.4 Kredi Riski

Sirket’in portféyiinde 6zel sektor tahvili, ve hazine bonosu bulunmaktadir. Sirket’in alacaklari zamaninda
tahsil edilmektedir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

gore

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi’nmin ("TL™) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glcu esasina
TL olarak ifade edilmistir.)
21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI (devam:)
21.4  Kredi riski (devami)
Finansal arag turleri itibartyla maruz kahnan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Tliskili Banka Ters Repo Finansal Takasbank Borsa
31 Arahk 2023 Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Mevduati Alacaklarn Yatinm Para Piyasasi
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 26.316.295 - - 51.406.636 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligiine ugramamas finansal varhiklar net
defter degeri - - 26.316.295 - - 51.406.636 -
B. Kosullar1 yeniden gérusulmus bulunan. aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
disuklugline ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikligline ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - - -
D. Deger disikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Banka Ters Repo Finansal Takasbank Borsa
31 Arahik 2022 Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Mevduati Alacaklan Yatinnm Para Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 8.031.543 3.540.644 - 75.158.836 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligiine ugramamas finansal varhklar net
defter degeri - - 8.031.543 3.540.644 - 75.158.836 -

B. Kosullar yeniden gérustlmus bulunan. aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikligtine ugramamus varliklarin net defter
degeri

D. Deger dusiklugiine ugrayan varhiklarin net defter degeri

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras’nin ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glicu esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

21. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

21.4 Kredi riski (devam:)
Finansal arag turleri itibartyla maruz kahnan kredi riskleri:

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin vadelerinin
Uc aydan uzun olmamasi sebebiyle bilango degerleri gergege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

22.  FINANSAL ARACLAR

Gergege
31 Arahk 2023 Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 51.406.636 51.406.636
Nakit ve nakit benzerleri 8.391 8.391
Ticari alacaklar - -
Diger alacaklar (™ 26.316.295 26.316.295
Finansal yikamlalikler
Ticari borclar 10.245.452 10.245.452
Kiralama islemlerinden borclar 61.162 61.162
Diger borglar ) 15 15
Gercgege
31 Arahk 2022 Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 75.158.836 75.158.836
Nakit ve nakit benzerleri 3.540.644 3.540.644
Ticari alacaklar - -
Diger alacaklar (™ 8.031.543 8.031.543
Finansal yakumlulikler
Ticari borclar 229.721 229.721
Kiralama islemlerinden borclar 333.702 333.702
Diger borglar ) 23 23

) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.
() Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarin: icermektedir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras’nin ("TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glicu esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

22.  FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger acg:klamalar:

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklarin ve yikumliliklerin kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergege uygun deger 6l¢ciminin s:nzfland:rzimas:

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varhiklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracihigiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Gergege uygun Gergege uygun
Finansal Varhklar / Finansal Yikiamlulikler deger seviyesi
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Ozel kesim tahvilleri ¢ 30.313.234 75.158.836 2.Seviye
Tirev finansal yikumlilikler (46.921) - 1.Seviye
Hisse Senetleri ) 10.035.777 - 1.Seviye
Yabanci Yatirim Fonu 11.057.625 - 1.Seviye

() Borsada islem géren sermaye piyasas: araglarinin gergege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi itibaryla Borsa
Istanbul’da olusan agirhikl ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

23. BAGIMSIZ DENETGI/BAGIMSIZ ~DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN
HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar: 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iliskin agiklamas: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim Ucreti 440.481 426.590
Toplam 440.481 426.590

24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadur.

25. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadur.
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